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Abstract. Profit growth is important for businesses as it can be used to forecast future business plans. Earnings 
growth is difficult to separate from the company's financial performance as measured by financial ratios. This 
study aims to determine the effect of accounts receivable turnover ratio, current ratio, debt to equity ratio, and 
inventory turnover on profit growth. This study has a population of 17 companies over three years (per 
quarter), and a sample of 204 collected through purposive sampling method, and this study uses data analysis 
methods, namely multiple regression analysis and panel data with Eviews 12 software. The analysis shows that 
ITR has a positive and significant effect on earnings growth (Ln), while RTR, CR, and DER have no effect on 
earnings growth (Ln). All independent variables, namely RTR, CR, DER, and ITR, affect earnings growth (Ln) 
simultaneously. Earnings growth (Ln) is influenced by the four independent variables by 9%. This shows the 
capability of financial ratios in anticipating profit increases and can influence investor investment decisions. 
 
Keywords: receivable turnover ratio; current ratio debt to equity ratio; inventory turnover ratio; profit growth 
 
Abstrak. Pertumbuhan laba penting bagi bisnis karena dapat digunakan untuk memperkirakan rencana bisnis di 
masa depan. Pertumbuhan laba sukar dipisahkan dari kinerja keuangan perusahaan yang diukur dengan rasio 
keuangan. Studi ini mempunyai tujuan yaitu mengetahui pengaruh rasio perputaran piutang, rasio lancar, rasio 
utang terhadap ekuitas, dan perputaran persediaan pada pertumbuhan laba. Penelitian ini mempunyai populasi 
sebanyak 17 perusahaan semasa tiga tahun (per kuartal), dan sampel sebanyak 204 yang dikumpulkan melalui 
metode purposive sampling, dan penelitian ini menggunakan metode analisis data, yakni analisis regresi 
berganda serta data panel dengan software Eviews 12. Analisis menunjukkan bahwa ITR berpengaruh positif 
dan signifikan terhadap pertumbuhan laba (Ln), sedangkan RTR, CR, dan DER tidak berpengaruh terhadap 
pertumbuhan laba (Ln). Seluruh variabel independen yaitu RTR, CR, DER, dan ITR mempengaruhi 
pertumbuhan laba (Ln) secara bersamaan. Pertumbuhan laba (Ln) dipengaruhi oleh keempat variabel 
independen sebesar 9%. Hal ini menunjukkan kapabilitas rasio keuangan dalam mengantisipasi kenaikan laba 
dan dapat mempengaruhi keputusan investasi investor. 
 
Kata kunci : rasio perputaran piutang, rasio lancar rasio hutang terhadap ekuitas, rasio perputaran persediaan, 
pertumbuhan laba 
 

LATAR BELAKANG 

Sektor kesehatan mempunyai peran penting dalam mendukung kesejahteraan 

masyarakat dan pertumbuhan ekonomi suatu negara, dengan berjalannya waktu sektor 

kesehatan menghadapi tantangan yang semakin kompleks, terutama selama periode pandemi 

COVID-19. Perubahan ini tidak hanya mempengaruhi aspek pelayanan kesehatan saja, tetapi 

juga aspek keuangan dari entitas bisnis. Selama pandemi COVID-19 sektor kesehatan 

berdampak besar dalam menciptakan tekanan finansial yang signifikan berupa meningkat nya 

biaya perawatan kesehatan, kunjungan pasien non-COVID-19 menurun, serta regulasi 

pelayanan kesehatan yang berubah, faktor ini yang memengaruhi kinerja keuangan. Menurut 
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(Ester, Toni, Teng, & Hutagalung, 2022), kinerja keuangan menjadi salah satu indikator yang 

relevan dalam mengukur keberhasilan suatu perusahaan. Kinerja keuangan yang efektif dapat 

menjadi salah satu faktor pendorong pertumbuhan laba perusahaan, dan meningkatnya nilai 

perusahaan serta daya saingnya di pasar karena pertumbuhan laba yang tinggi. 

Semasa pandemi COVID-19, salah satu sektor yang berdampak parah adalah sektor 

kesehatan, tetapi di sisi lain, sektor kesehatan juga menjadi sektor yang paling cepat pulih. 

Hal ini karena permintaan obat-obatan, vitamin, suplemen, dan alat kesehatan melonjak sejak 

COVID-19. Beberapa perusahaan mengalami kerugian, penurunan kinerja dan gulung tikar, 

tetapi ada beberapa perusahaan memperoleh keuntungan dari pandemi COVID-19 yakni 

perusahaan farmasi (Jayani, 2020). Berdasarkan Buku Analisis Farmasi (2021), banyak 

masyarakat Indonesia beramai-ramai membeli obat-obatan dan vitamin untuk persediaan. 

Fenomena COVID-19 ini bermanfaat sekali bagi sektor kesehatan di Indonesia.  

Berdasarkan hal tersebut, pengukuran kondisi pertumbuhan laba melalui rasio 

keuangan perlu dilakukan untuk mengetahui, memprediksi, dan menentukan keputusan di 

masa depan. Rasio keuangan ada banyak macam yang mempunyai fungsi dan tujuan tertentu 

dalam mendefinisikan hasil perhitungan persentase dari keadaan maupun kondisi perusahaan 

sehingga terjadi pengambilan ketepatan oleh pemangku yang berkepentingan. Menurut 

Harmono (2017) Rasio keuangan dibagi menjadi rasio profitabilitas, rasio likuiditas, rasio 

solvabilitas, dan rasio aktivitas, dalam penelitian ini pertumbuhan laba akan diukur melalui, 

RTR (Receivable Turnover Ratio) mewakili rasio aktivitas, CR (Current Ratio) mewakili 

rasio likuiditas, DER (Debt to Equity Ratio) mewakili rasio solvabilitas, dan Inventory 

Turnover Ratio mewakili rasio aktivitas. 

Beberapa penelitian di masa lalu relevan dengan studi ini. Pertumbuhan laba tidak 

didorong oleh Debt to Equity Ratio, namun dipengaruhi oleh Net Profit Margin dan Total 

Asset Turnover. Menurut (Pratama, 2023), likuiditas (CR), aktivitas (TATO), serta 

solavabilitas (DER) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, pertumbuhan 

laba, sementara profitabilitas (ROE) signifikan berpengaruh positif. Menurut penelitian 

sebelumnya, pertumbuhan laba sering kali dipengaruhi oleh berbagai faktor; jadi, peneliti 

memilih pertumbuhan laba sebagai topik penelitian. Peneliti terdahulu memilih empat 

variabel independen untuk mengevaluasi apakah variabel-variabel tersebut mempengaruhi 

pertumbuhan laba, tetapi variabel Total Asset Turnover dan Return on Equity dari penelitian 

sebelumnya digantikan oleh Receivable Turnover Ratio dan Inventory Turnover Ratio. 

Berdasarkan konteks diatas penulis merumuskan masalah yaitu sebagai berikut: a) Apakah 
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Receivable Turnover Ratio berpengaruh positif dan signifikan pada pertumbuhan laba? b) 

Apakah Current Ratio berpengaruh positif dan signifikan pada pertumbuhan laba? c) Apakah 

Debt to Equity Ratio berpengaruh positif dan signifikan pada pertumbuhan laba? dan d) 

Apakah Inventory Turnover Ratio berpengaruh positif dan signifikan pada pertumbuhan 

laba?. 

Studi ini diharapkan dapat menunjukkan pengaruh RTR, CR, DER, dan ITR pada 

pertumbuhan laba. Studi ini menunjukkan rasio keuangan mempengaruhi pertumbuhan laba 

di berbagai bisnis di sektor yang sama. Penelitian ini dapat dimanfaatkan untuk mengukur 

tingkat pertumbuhan laba perusahaan dan sebagai sumber bagi investor dalam menentukan 

pilihan investasinya dan memperkirakan atau memprediksi prospek strategis bisnis 

perusahaan di masa depan. 

 
KAJIAN TEORITIS 
Teori Sinyal 

 Teori pensinyalan menunjukkan bahwa, sinyal adalah suatu tindakan yang diambil 

oleh manajemen perusahaan yang menginformasikan kepada investor mengenai sudut 

pandang manajemen terhadap sudut pandang perusahaan (Brigham dan Houston, 2018).  

Menurut Suhendri (2023), informasi dari suatu perusahaan dapat menimbulkan reaksi 

beragam dari investor (positif maupun negatif) memberikan dampak pada harga saham. 

Investor menggunakan langkah-langkah ini untuk memilih berinvestasi di perusahaan 

tersebut atau tidak. Analisis ini bisa digunakan oleh investor dalam menentukan keputusan. 

Pertumbuhan Laba 

Pertumbuhan laba merupakan suatu karakteristik yang menjelaskan perusahaan 

mempunyai potensi pertumbuhan di masa depan. Pertumbuhan laba mencerminkan kinerja 

keuangan jangka panjang suatu perusahaan. Menurut Horngren et al. (2014), pertumbuhan 

laba yang konsisten dapat menjadikan sinyal yang positif bagi investor. Pertumbuhan laba 

dapat dihitung: 

𝑃𝐿
𝐿𝐵 𝑡𝑎ℎ𝑢𝑛 𝑡 − 𝐿𝐵 𝑡𝑎ℎ𝑢𝑛 𝑡 − 1

𝐿𝐵 𝑡𝑎ℎ𝑢𝑛 𝑡 − 1
   

Receivable Turnover Ratio (RTR)  

Receivable Turnover Ratio bisa ditingkatkan dengan menerapkan praktik penjualan 

kredit yang ketat, salah satunya yakni menurunkan jangka waktu pembayaran (Habibi & 

Muslihat, 2021). Tingkat perputaran piutang yang tinggi adalah sinyal positif dalam likuiditas 

dan manajemen piutang yang lebih baik. RTR dapat dihitung: 
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𝑅𝑇𝑅
𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 𝐾𝑟𝑒𝑑𝑖𝑡 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑅𝑎𝑡𝑎 − 𝑟𝑎𝑡𝑎 𝑃𝑖𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔
   

Current Ratio (CR) 

Keiahlian peirusahaan dalam meimeinuhi keiwajiban keiuangan dapat dilihat dari rasio 

lancarnya. Rasio lancar digunakan untuk meingukur keiahlian suatu peirusahaan teirkait 

meimbayar keiwajiban jangka peindeik yang meindeikati jatuh teimpo pada saat akan ditagih 

seicara keiseiluruhan (Kasmir, 2021). Curreint Ratio yang tinggi dapat meimbeirikan sinyal 

positif dalam keimampuan meimbayarkan keiwajiban jangka peindeik. CR dapat dihitung: 

𝐶𝑅
𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟

𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
𝑥100% 

Debt to Equity Ratio (DER)  

Jumlah uang tunai yang disumbangkan peimilik dan kreiditor dapat dihitung deingan 

Deibt to Eiquity Ratio, seihingga meimungkinkan seiseiorang meinghitung nilai modal pribadi 

yang dijadikan jaminan pinjaman. Tinggi reindahnya rasio meinunjukkan beisar keicilnya reisiko 

keigagalan peirusahaan (Amanda, 2019), dan tingkat utang yang seiimbang dapat meimbeirikan 

sinyal positif dalam keistabilan keiuangan. DEiR dapat dihitung: 

𝐷𝐸𝑅
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑀𝑜𝑑𝑎𝑙
   

Inventory Turnover Ratio (ITR) 

 Rasio Peirpuitaran peirseidiaan ialah rasio yang dapat meimpeirlihatkan seibeirapa eifisiein 

suiatui peiruisahaan meingopeirasikan dan meingatuir peirseidiaannya. Keiteipatan keigiatan 

opeirasional peiruisahaan dituinjuikkan deingan rasio peirpuitaran peirseidiaan yang seimakin beisar 

(Habibi & Muislihat, 2021). Meinuiruit Conoveir (2021), tingkat peirpuitaran peirseidiaan yang 

tinggi dapat meimbeirikan sinyal positif dalam eifisieinsi opeirasional suiatui peiruisahaan. ITR 

dapat dihituing: 

𝐼𝑇𝑅
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑃𝑜𝑘𝑜𝑘 𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛

𝑅𝑎𝑡𝑎 − 𝑟𝑎𝑡𝑎 𝑃𝑒𝑟𝑠𝑒𝑑𝑖𝑎𝑎𝑛
   

Pengembangan Hipotesis  

Pengaruh Receivable Turnover Ratio (RTR) Terhadap Pertumbuhan Laba 

 Rasio Peirpuitaran Piuitang diguinakan uintuik meinguikuir seibeirapa lama uintuik peinagihan 

piuitang seilama satui peiriodei ataui beibeirapa kali meinanamkan dana dalam piuitang ini beirpuitar 

dalam satui peiriodei. Seimakin tinggi peirpuitaran piuitang peiruisahaan, maka peingeilolaan 

piuitangnya seimakin baik yang meinandakan bahwa peingeimbalian laba yang baik (Deimanik, 

2017). Peineilitian  (Manurung & Saragih, 2023) meinduikuing hal ini, beiliaui meinyatakan 
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bahwa Reiveiivablei Tuirnoveir Ratio beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap peirtuimbuihan 

laba. Hipoteisis yang dikeimbangkan beirdasarkan hal teirseibuit adalah:  

H1: Reiceiivablei Tuirnoveir Ratio beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap 

peirtuimbuihan laba 

Pengaruh Current Ratio (CR) Terhadap Pertumbuhan Laba 

 Cuirreint Ratio diguinakan uintuik meinguikuir keiahlian suiatui peiruisahaan meingeinai hal 

peimbayaran keiwajiban jangka peindeik ataui uitang yang suidah meindeikati jatuih teimpo pada 

saat ditagih seicara keiseiluiruihan (Kasmir 2019;134). Cuirreint Ratio yang meiningkat 

meinuinjuikkan peirtuimbuihan laba yang tinggi, dan jika peiruisahaan seimakin muidah uintuik 

meimbayar uitang, maka seimakin beisar aktivitas lancar nya (Kuiswadi, 2005:79). Peineilitian 

(Hajering & Muslim, 2022) meinduikuing hal ini, beiliaui meinyatakan bahwa Cuirreint Ratio 

beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap peirtuimbuihan laba. Hipoteisis yang dikeimbangkan 

beirdasarkan hal teirseibuit adalah:  

H2: Cuirreint Ratio beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap peirtuimbuihan laba 

Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Pertumbuhan Laba 

 Deibt to Eiquiity Ratio beirguina uintuik meinuinjuikkan peirbandingan antara huitang dan 

modal peiruisahaan. Jika laba beirsih peiruisahaan seimakin seidikit tandanya uitang peiruisahaan 

meiningkat. Peirtuimbuihan laba dapat meiningkat apabila Deibt to Eiquiity Ratio nya tinggi, 

namuin apabila uitang diguinakan seicara eifeiktif maka peinjuialan akan meiningkat yang nantinya 

akan meiningkatkan laba peiruisahaan dan meimbeirikan keiuintuingan bagi peiruisahaan (Kuiswadi 

2005:90). Peineilitian  (Anggun & Rosyadi, 2023) meinduikuing hal ini, beiliaui meinyatakan 

bahwa Deibt to Eiquiity Ratio beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap peirtuimbuihan laba. 

Hipoteisis yang dikeimbangkan beirdasarkan hal teirseibuit adalah:  

H3: Deibt to Eiquiity Ratio beirpeingaruih positif signifikan teirhadap peirtuimbuihan laba 

Pengaruh Inventory Turnover Ratio (ITR) Terhadap Pertumbuhan Laba 

 Inveintory Tuirnoveir Ratio diguinakan uintuik meinguikuir beibeirapa dana yang 

ditanamkan dalam peirseidiaan yakni yang beirpuitar dalam satui peiriodei (Deiwi, 2019). Seimakin 

tinggi Inveirtory Tuirnoveir Ratio, akan seimakin tinggi puila peirpuitaran peirseidiaan dalam satui 

tahuin dan ini tandanya manajeimein peirseidiaan leibih eifeiktif. Hal ini meinandakan bahwa 

peiruisahaan meimiliki eifeiktivitas peirpuitaran peirseidiaan yang sangat baik, seihingga peirseidiaan 

yang dimiliki dapat meiningkatkan peirtuimbuihan laba peiruisahaan. Peineilitian  (Kakalang, 

Sabijono, & Warongan, 2022) meinduikuing hal ini, beiliaui meinyatakan bahwa Inveintory 

Tuirnoveir Ratio beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap peirtuimbuihan laba. Hipoteisis 

yang dikeimbangkan beirdasarkan hal teirseibuit adalah:  
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H4: Inveintory Tuirnoveir Ratio beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap peirtuimbuihan laba 

 Beirdasarkan peingeimbangan hipoteisis di atas, maka peineiliti meinyuisun keirangka 

beirfikir seibagai beirikuit: 

 

Gambar 1. Kerangka Berpikir 

Sumber: Data yang telah diolah oleh penulis (2023) 

 

METODE PENELITIAN 

Peineilitian ini beirtuijuian uintuik menganalisis pengaruh Reiceiivablei Tuirnoveir Ratio, 

Cuirreint Ratio, Deibt to Eiquiity Ratio, dan Inveintory Tuirnoveir Ratio teirhadap Peirtuimbuihan 

Laba pada seiktor keiseihatan yang teicatat di BEiI  tahuin 2020-2022. Meitodei yang 

dipeirguinakan adalah Statistik deiskriptif deingan jeinis data kuiantitatif dari uiji hipoteisis yang 

teirdiri beibeirapa variabeil seirta peinaksiran angka-angka yang dianalisis deingan meingguinakan 

peindeikatan statistik. Peineilitian deiskriptif meiruipakan stuidi yang beirtuijuian uintuik meinjawab 

peirmasalahan meingeinai kondisi objeik peineilitian ataui leibih seideirhananya peirseituijuian izin 

(Indaryani eit al.,2022). 

Popuilasi peineilitian adalah peiruisahaan seiktor keiseihatan yang teircatat di BEiI tahuin 

2020-2022, deingan meingguinakan peindeikatan sampeil puirposivei seibanyak 31 popuilasi 

peiruisahaan seihingga meinghasilkan 17 popuilasi. Laporan keiuiangan triwuilan I, II, III, dan IV 

tahuin 2020-2022 meiruipakan data seikuindeir yang dipeirluikan uintuik peineilitian ini deingan 

peinguimpuilan data stuidi dokuimeintasi yang dapat diuinduih dari suimbeir onlinei meilaluii situis 

reismi BEiI.  

Peineiliti meinganalisis data yang teilah dikuimpuilkan deingan meinghituing keikuiatan 

huibuingan antar variabeil meilaluii analisis reigreisi lineiar beirganda data paneil, keimuidian peineiliti 

meimanfaatkan softwarei Eivieiws 12 dalam meinguiji dan meingolah data. Beintuik Ln (Logaritma 

natuiral) dibuiat uintuik meinggambarkan variabeil deipeindein uintuik meingatasi masalah yang 
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diteimuikan pada uiji asuimsi klasik deingan harapan reigreisi teirbeibas dari masalah asuimsi klasik 

(Ghozali,2018, p. 175). Meinuiruit Fachruidin (2011) data yang meinuinjuikkan bahwa reisiduial 

data tidak meileingkapi asuimsi normalitas dapat ditransformasikan deingan Logaritma Natuiral. 

Beirikuit ini adalah peirsamaan reigreisi linieir beirganda seiteilah diuibah dalam beintuik Logaritma 

Natuiral: 

𝐿𝑁𝑌௜௧ = α +  𝛽1𝑋1 +  𝛽2𝑋2 +  𝛽3𝑋3 +  𝛽4𝑋4 +  𝑒 

Deiskripsi: 

Y  = Peirtuimbuihan Laba 

X1  = Reiceiivablei Tuirnoveir Ratio 

X2  = Cuirreint Ratio  

X3  = Deibt to Eiquiity Ratio 

X4  = Inveintory Tuirnoveir Ratio 

LN  = Logaritma Natuiral 

α  = Konstanta 

β1, β2, β3, β4 = Reigreission coeifficieint of thei indeipeindeint variablei 

i  = Data cross seiction 

t  = Data timei seirieis 

е  = Faktor lain di luiar modeil 

Asuimsi klasik, analisis reigreisi beirganda data paneil deingan meingguinakan modeil 

teirpilih, analisis statistik deiskriptif, eistimasi dan peimilihan modeil reigreisi data paneil, seirta uiji 

goodneiss of fit adalah tahapan peinguijian dalam stuidi ini. Deingan meingguinakan data nuimeirik 

beirbeintuik tabeil, analisis statistik deiskriptif dapat meimbeirikan gambaran informasi uintuik 

variabeil indeipeindein dan deipeindein. 

Eistimasi modeil yang meingguinakan tiga peindeikatan beirbeida diantaranya REiM 

(Random Eiffeict Modeil), FEiM (Fixeid eiffeict Modeil), dan CEiM (Common Eiffeict Modeil) 

meimuingkinkan seiseiorang meineintuikan seijauih mana variabeil deipeindein meimpeingaruihi 

variabeil indeipeindein, keitiganya akan diteintuikan ataui dipilih mana yang paling seisuiai meilaluii 

beibeirapa peinguijian seipeirti seipeirti Chow, Hauisman, dan Lagrangei Muiltiplieir pada tahap 

peimilihan modeil reigreisi. Layak ataui tidaknya suiatui modeil reigreisi dalam analisis reigreisi 

beirganda peirlui dikeitahuii meilaluii peinguijian asuimsi klasik (uiji normalitas dan uiji 

muiltikolineiaritas). Analisis reigreisi beirganda deingan meingguinakan data paneil beiruipaya 

meingeistimasi modeil yang dipilih dan meinguiji huibuingan antara variabeil indeipeindein dan 

deipeindein deingan uiji Goodneiss of Fit (uiji koeifisiein deiteirminasi (R²), uiji F (simuiltan), dan uiji 

t (parsial)). 
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

Analisis Statistik Deskriptif 

Tabeil 1. Hasil Uiji Analisis Statistik Deiskriptif 

 

 Suimbeir: Hasil Ouitpuit Eivieiws 12, 2023 

Tabeil analisis statistik deiskriptif meinuinjuikkan bahwa nilai Y (Peirtuimbuihan Laba) meimiliki 

SD seibeisar 1.703280, meian seibanyak -0.473919, nilai max seibanyak 3.897482, dan nilai min 

seibanyak -4.633239. Nilai SD, meian, maksimuim, dan minimuim uintuik variabeil RTR adalah 

7.069797; 6.902652; 80.11289; dan 0,402484. hasil uintuik CR adalah 1.508614; 2.093303; 

8.519747; dan 0.067496, masing-masing. Pada DEiR, masing-masing beirnilai 0.851874; 

0.727397; 6.333509; dan 0.045386, seidangkan pada ITR, masing-masing beirnilai 10.74441; 

8.838302; 77.30953; dan 0.188861. 

Estimasi Model Regresi Data Panel  

Beirikuit teimuian eistimasi reigreisi data paneil deingan meingguinakan tiga meitodologi 

uintuik meingeitahuii seibeirapa beisar peingaruih keieimpat variabeil indeipeindein teirhadap variabeil 

deipeindein (CEiM, FEiM, dan REiM): 

Uji Chow 

Uiji Chow diguinakan uintuik meineintuikan modeil teirbaik antara CEiM dan FEiM, deingan rincian 

hasil beirikuit: 

Tabeil 2. Hasil Uiji Chow 

 

Suimbeir: Hasil Ouitpuit Eivieiws 12, 2023 

PERTUMBUHAN RECEIVABLE CURRENT DEBT TO INVENTORY
LABA TURNOVER RATIO RATIO EQUITY RATIO TURNOVER RATIO

 Mean -0.473919  6.902652  2.093303  0.727397  8.838302
 Median -0.364671  5.933062  2.036789  0.431068  3.663083
 Maximum  3.897482  80.11289  8.519747  6.333509  77.30953
 Minimum -4.633239  0.402484  0.067496  0.045386  0.188861
 Std. Dev.  1.703280  7.069797  1.508614  0.851874  10.74441
 Skewness  0.067418  5.874196  1.247191  3.149371  2.153392
 Kurtosis  2.737807  58.18153  5.489501  17.99573  10.53767

 Jarque-Bera  0.738872  27055.72  105.5663  2248.641  640.6017
 Probability  0.691124  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 Sum -96.67953  1408.141  427.0339  148.3890  1803.014
 Sum Sq. Dev.  588.9359  10146.35  462.0112  147.3149  23434.81

 Observations  204  204  204  204  204

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 1.923816 (16,183) 0.0207
Cross-section Chi-square 31.715106 16 0.0109
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Ho: CEiM (Common Eiffeict Modeil)  

Ha: FEiM (Fixeid Eiffeict Modeil)  

Keisimpuilan yang dapat diambil dari data yang disajikan di atas adalah bahwa FEiM 

dinyatakan seibagai modeil yang paling teipat dan Ha diteirima kareina probabilitas chi-squiarei 

cross-seiction probabilitas chi-squiarei signifikan pada alpha 0,05 ataui 5%, yaitui seibeisar 

0,0109. 

Uji Hausman 

Peineiliti meingguinakan uiji hauisman guina meimuituiskan modeil teirbaik dari REiM ataui 

FEiM, deingan rincian hasil beirikuit:  

Tabeil 3. Hasil Uiji Hauisman 

 

        Suimbeir: Hasil Ouitpuit Eivieiws 12, 2023 

Ho: REiM (Random Eiffeict Modeil)  

Ha: FEiM (Fixeid Eiffeict Modeil)  

Hasil diatas meimpeirlihatkan bahwa data yang disajikan adalah REiM dinyatakan 

seibagai modeil yang paling teipat dan Ho diteirima kareina probabilitas chi-squiarei cross-seiction 

> 0.05 (5%) yaitui 0.8743. 

Uji Lagrange Model 

Peineiliti meingguinakan uiji lagrangei guina meimuituiskan modeil teirbaik dari CEiM dan 

REiM, deingan rincian hasil beirikuit: 

Tabeil 4. Hasil Uiji Lagrangei Modeil 

 
Ho: REiM (Random Eiffeict Modeil)  

Ha: FEiM (Fixeid Eiffeict Modeil)  

Hasil diatas meimpeirlihatkan bahwa data yang disajikan adalah REiM dinyatakan 

seibagai modeil yang paling teipat (Ho diteirima) kareina probabilitas chi-squiarei cross-seiction < 

0.05 (5%) yaitui 0.0282, seihingga dikatakan bahwa modeil REiM adalah modeil teirbaik.  

 

 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 1.223013 4 0.8743

Test Hypothesis
Cross-section Time Both

Breusch-Pagan  4.197747  0.619864  4.817611
(0.0405) (0.4311) (0.0282)
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Uji Asumsi Klasik  

Uiji asuimsi klasik meingguinakan peindeikatan Geineiralizeid Leiast Squiarei kareina modeil 

reigreisi yang diguinakan adalah random eiffeict. GLS meimiliki keimampuian dalam hal 

meingatasi heiteirokeidastisitas, maka tidak peirlui meilakuikan uiji heiteirokeidastisitas. Meinguiji 

asuimsi klasik dalam reigreisi data paneil meingguinakan random eiffeict modeil hanya 

meimeirluikan uiji muiltikolineiaritas dan normalitas (Muidrajad,2013). 

Uji Normalitas 

Data yang peineiliti olah dapat dikeitahuii normal ataui tidaknya meilaluii uiji normalitas 

deingan kriteiria peinguijian dimana jika probabilitas > 0,05 keisimpuilannya data beirdistribuisi 

normal) namuin jika nilai probabilitas < 0,05, keisimpuilannya data tidak beirdistribuisi normal, 

deingan rincian beirikuit:  

Grafik 1. Hasil Uiji Normalitas 

 

  Suimbeir: Hasil Ouitpuit Eivieiws 12, 2023 

Hasil diatas meimpeirlihatkan bahwa data yang disajikan beirdistribuisi normal kareina 

probabilitasnya > 0,05 yaitui 0.985366. 

Uji Multikolinearitas  

Uiji ini beirtuijuian uintuik meingeitahuii apakah teirdapat koreilasi ataui keimiripan antar 

variabeil indeipeindein dalam suiatui modeil reigreisi ataui tidak yang meinyeibabkan adanya 

huibuingan yang kuiat pada tiap-tiap variabeil indeipeindein. Koeifisiein > 80% ataui 0,08 maka 

dituinjuikkan bahwa tidak teirjadi gangguian muiltikolineiaritas. 
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Tabeil 5. Hasil Uiji Muiltikolineiaritas 

 

 Suimbeir: Hasil Ouitpuit Eivieiws 12, 2023 

Hasil diatas meimpeirlihatkan bahwa nilai koeifisiein > 80% (0,08), seihingga tidak teirjadi 

muiltikolineiaritas/ tidak ada koreilasi antar variabeil indeipeindein.  

Analisis Regresi Linier Berganda Data Panel  

Keiteirkaitan variabeil indeipeindein deingan deipeindein dianalisis deingan analisis reigreisi 

linieir meilaluii modeil REiM, deingan rincian beirikuit:  

Tabeil 6. Hasil Uiji Reigreisi Linieir Beirganda 

 

Suimbeir: Hasil Ouitpuit Eivieiws 12, 2023 

Ruimuis beirikuit ini dipeiroleih dari tabeil peinyajian data di atas:  

LNY = -0.559919 - 0.011018*X1 - 0.179523*X2 + 0.243872*X3 + 0.040559*X4 

Beirikuit ini adalah peinjeilasan dari seiluiruih variabeil beirdasarkan formuilasi di atas: 

Konstanta seibeisar -0.559919, artinya variabeil LNY (peirtuimbuihan laba) meinuiruin seibeisar 

0.559919 jika keieimpat variabeil indeipeindein (RTR, CR, DEiR, dan ITR) beirnilai 0 ataui 

konstan. Koeifisiein RTR seibeisar -0.011018 beirarti bahwa seibeisar 0.011018 juiga teirjadi 

peinuiruinan peirtuimbuihan laba seitiap teirjadi keinaikan RTR seibeisar 1 satuian. Nilai koeifisiein 

CR seibeisar - 0.179523 artinya seibeisar 0.179523 juiga teirjadi peinuiruinan peirtuimbuihan laba 

pada keinaikan 1 satuian CR. Nilai koeifisiein reigreisi DEiR seibeisar 0.243872, artinya seibeisar 

Coefficient Uncentered Centered
Variable Variance VIF VIF

C  1.510700  9.010755 NA
RECEIVABLE TURNOVER RATIO  0.003810  2.213209  1.130359

CURRENT RATIO  0.107433  4.259169  1.451251
DEBT TO EQUITY  RATIO  0.349985  2.611998  1.507471

INVENTORY TURNOVER RATIO  0.001727  1.987705  1.183161

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.559919 0.341726 -1.638505 0.1029
RECEIVABLE TURNOVER RATIO -0.011018 0.017165 -0.641911 0.5217

CURRENT RATIO -0.179523 0.091122 -1.970132 0.0502
DEBT TO EQUITY RATIO 0.243872 0.164477 1.482711 0.1397

INVENTORY TURNOVER RATIO 0.040559 0.011553 3.510723 0.0006

R-squared 0.109593     Mean dependent var -0.475931
Adjusted R-squared 0.091696     S.D. dependent var 1.706237
S.E. of regression 1.626129     Akaike info criterion 3.834486
Sum squared resid 526.2148     Schwarz criterion 3.915813
Log likelihood -386.1176     Hannan-Quinn criter. 3.867384
F-statistic 6.123343     Durbin-Watson stat 1.025930
Prob(F-statistic) 0.000115
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0.243872 juiga teirjadi peiningkatan peirtuimbuihan laba pada keinaikan 1 satuian DEiR. Nilai 

koeifisiein ITR seibeisar 0.040559, artinya seibeisar 0.040559 juiga teirjadi peiningkatan 

peirtuimbuihan laba pada keinaikan 1 satuian ITR. 

Uji Kelayakan Model Regresi (Goodness of Fit)  

Uji t  

Beirikuit ini adalah uiraian hasil peinguijian yang disajikan pada Tabeil 6 :  

RTR meimiliki nilai t-hituing seibanyak -0,641911 < t-tabeil seibanyak 1,65255 dan  

probabilitas seibanyak 0,5217 > 0,05 maka H1 ditolak yang beirarti RTR tidak berpengaruh 

pada peirtuimbuihan laba (Ln). 

CR meimiliki nilai t-hituing seibanyak -1,970132 < t-tabeil seibanyak 1,65255 dan  

probabilitas seibanyak 0,0502 > 0,05 maka H2 ditolak yang beirarti CR tidak berpengaruh 

pada peirtuimbuihan laba (Ln). 

DEiR meimiliki nilai t-hituing seibanyak 1,482711 < t-tabeil seibanyak 1,65255 dan  

probabilitas seibanyak 0,1397 > 0,05 maka H3 ditolak yang beirarti DEiR tidak berpengaruh 

pada peirtuimbuihan laba (Ln). 

ITR meimiliki nilai t-hituing seibanyak 3,510723 > t-tabeil seibanyak 1,65255 dan  

probabilitas seibanyak 0,0006 < 0,05 maka H4 diteirima yang beirarti ITR beirpeingaruih positif 

dan signifikan pada peirtuimbuihan laba (Ln). 

Uji F 

Uiji F meimiliki tuijuian uintuik meingeitahuii ada tidaknya peingaruih variabeil indeipeindein 

teirhadap variabeil deipeindein seicara beirsamaan. Pada tabeil 6 meinuinjuikkan bahwa nilai 

probabilitas statistik F < 0,05 yaitui 0,000115 seihingga keisimpuilannya meinuinjuikkan bahwa 

eimpat indeipeindein (RTR, CR, DEiR, dan ITR) meimiliki pengaruh teirhadap peirtuimbuihan laba 

seicara beirsamaan. 

Uji Koefisien Determinasi (R²) 

Pada tabeil 6, dikeitahuii peirtuimbuihan laba dipeingaruihi oleih variabeil indeipeindein 

seibanyak 9% dikareinakan adjuisteid r-squiareid = 0,09, dan leibihnya 91% dipeingaruihi variabeil 

lain di luiar peineilitian.   

 

Pembahasan 

Pengaruh Receivable Turnover Ratio terhadap Pertumbuhan Laba (Ln) 

Reiceiivable Tuirnoveir Ratio tidak berpengaruh teirhadap peirtuimbuihan laba (Ln) pada 

seiktor keiseihatan yang teirdaftar di BEiI tahuin 2020-2022, hipoteisis peirtama ditolak kareina 
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RTR meimiliki nilai t-hituing seibanyak -0,641911 < t-tabeil seibanyak 1,65255 dan  

probabilitas seibanyak 0,5217 > 0,05. Hal ini diduikuing oleih peineilitian (Khanifah, 

Listyaningsih,  &  Puirwanto,  2016).  Modal  keirja  yang  teirkanduing  dalam  piuitang  

uisaha mengalami   peiningkatan, tandanya seimakin rendah rasio   peirpuitaran   piuitang,   

seihingga meimuingkinkan peiruisahaan mengalami penurunan laba (Astuiti, Seimbiring, 

Suipitriyani, Azwar, &  Suisanti,  2021).  Hal  ini  diseibabkan  oleih  peiruisahaan  yang  

tidak  mampu dalam hal peimbayaran keiwajibannya deingan teipat waktui, seihingga 

peiruisahaan tidak dapat meilakuikan aktivitas opeirasional deingan eifeiktif uintuik 

meiningkatkan peirtuimbuihan laba peiruisahaan. 

Pengaruh Current Ratio terhadap Pertumbuhan Laba (Ln) 

Cuirreint Ratio tidak beirpeingaruih teirhadap peirtuimbuihan laba (Ln) pada seiktor 

keiseihatan yang teirdaftar di BEiI tahuin 2020-2022, hipoteisis keiduia ditolak kareina CR 

meimiliki nilai t-hituing seibanyak -1,970132 < t-tabeil seibanyak 1,65255 dan   probabilitas 

seibanyak  0,0502  >  0,05.  Hal  ini  diduikuing  oleih  peineilitian  (Pratama,  2023).  Rasio  

lancar diguinakan  uintuik  meinghituing  keimampuian  peiruisahaan  dalam  meinuituipi  

komitmein  jangka peindeiknya deingan aseit lancar yang dimilikinya (Fahmi, 2018). 

Seimakin rendah rasio aseit lancar teirhadap   keiwajiban   lancar,  maka   seimakin   lemah   

keimampuian   peiruisahaan   dalam   peinuihi keiwajiban  jangka  peindeiknya  (Nony,  2019).  

Hal  ini  beirarti  bahwa  teirnyata  keimampuian peiruisahaan teirkait peimeinuihan keiwajiban 

jangka  peindeiknya tidak ada jaminan  keiteirseidiaan modal keirja yang beirguina uintuik 

meinduikuing aktivitas opeirasional peiruisahaan, teirmasuik tidak bisa meimpeiroleih 

peirtuimbuihan laba yang tinggi. 

Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Pertumbuhan Laba (Ln) 

Deibt to Eiquiity Ratio tidak beirpeingaruih teirhadap peirtuimbuihan laba (Ln) pada 

seiktor keiseihatan yang teirdaftar di BEiI tahuin 2020-2022, hipoteisis keitiga ditolak kareina  

DEiR  meimiliki  nilai  t-hituing  seibanyak  1,482711  <  t-tabeil  seibanyak  1,65255  dan 

probabilitas seibanyak 0,1397 > 0,05. Hal ini diduikuing oleih peineilitian (Huing & Viriany. 

2023). Seimakin  rendah DEiR, maka akan seimakin kecil  total uitang suiatui            

peiruisahaan dibandingkan deingan total modal, namuin jika seimakin tinggi uitang jangka 

panjang, peirtuimbuihan laba akan meinuiruin. Keiuintuingan peiruisahaan diguinakan uintuik 

meimbayar uitang keiseiluiruihan yang tinggi, dan peirtuimbuihan laba peiruisahaan meingalami 

peinuiruinan kareina beisarnya beiban buinga jangka panjang. Beirdasarkan peineilitian ini 

bahwa teirnyata peirtuimbuihan laba tidak dipeingaruihi oleih Deibt to Eiquiity Ratio yang 

buikan meiruipakan variabeil uitama yang meimpeingaruihi. 
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Pengaruh Inventory Turnover Ratio terhadap Pertumbuhan Laba (Ln)  

  Inveintory  Tuirnoveir  Ratio  beirpeingaruih  positif  dan  signifikan  teirhadap  

peirtuimbuihan laba (Ln)  pada seiktor  keiseihatan  yang  teirdaftar  di  BEiI tahuin  2020-2022,  

hipoteisis  keieimpat diteirima kareina ITR meimiliki nilai t-hituing seibanyak 3,510723 > t-tabeil 

seibanyak 1,65255 dan probabilitas seibanyak 0,0006 < 0,05. Hal ini diduikuing oleih 

peineilitian (Sari & Slameit, 2021). Rasio peirpuitaran peirseidiaan (ITR) yang tinggi 

meinuinjuikkan tingginya peirpuitaran peirseidiaan dalam satui tahuin, yang meinuinjuikkan 

eifeiktivitas peingeilolaan peirseidiaan. Hal ini berarti bahwa teirnyata peirtuimbuihan laba 

dipeingaruihi seicara positif dan signifikan oleih Inveintory Tuirnoveir Ratio, artinya 

seimakin naik ITR maka peirtuimbuihan laba akan seimain naik. 

 

KESIMPULAN  

Peineilitian  ini  uintuik  meingeitahuii  adakah  peingaruih  positif  dan  signifikan  RTR,  

CR, DEiR,  ITR teirhadap  Peirtuimbuihan Laba pada seiktor keiseihatan yang teirdaftar di 

Buirsa Eifeik Indoneisia peiriodei       2020-2022. Beirdasarkan peineilitian yang peineiliti lakuikan 

dapat disimpuilkan bahwa variabeil RTR, CR, DEiR, dan ITR seimuianya beirpeingaruih positif 

dan signifikan teirhadap peirtuimbuihan  laba  (Ln)  seicara  beirsamaan.  ITR  beirpeingaruih  

positif  dan  signifikan  teirhadap peirtuimbuihan laba (Ln), seidangkan variabeil RTR, CR, dan 

DEiR tidak beirpeingaruih teirhadap  peirtuimbuihan  laba  (Ln).  Peirtuimbuihan  laba  

dipeingaruihi  oleih  variabeil indeipeindein seibanyak 9% dan leibihnya 91% dipeingaruihi 

variabeil lain di luiar peineilitian. 

Peineilitian   ini   meimiliki   keiteirbatasan dalam periode penelitian yang hanya 3 

tahun pengamatan (per kuartal)  yaitu tahun 2020-2022, terbatas pada data sekunder sektor 

kesehatan yang terdaftar di BEI, karena ada beberapa perusahaan yang tidak menerbitkan 

data laporan triwulan secara lengkap berturut-turut 3 tahun dari tahun 2020-2022, serta 

rendahnya hasil uji koefisien determinasi yaitu 9%, yang artinya masih banyak faktor-faktor 

lain di luar penelitian yang mempengaruhi pertumbuhan laba (Ln). Saran uintuik peineiliti 

seilanjuitnya adalah memperluas sampel dengan cara menambah tahun pengamatan agar 

mendapatkan jumlah sampel yang lebih banyak dan bisa memperoleh kondisi yang 

sebenarnya dan menggunakan faktor-faktor lainnya yang lebih memfokuskan pada 

pertumbuhan laba yakni rasio profitabilitas. 
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