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Abstract. The purpose of this study was to determine the effect of Corporate Social Responsibility,
Intellectual Capital Disclosure, and Business Risk on Firm Value variable in mining sector
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The research time period used
is 5 years, namely 2017-2021. The population in this study includes mining sector manufacturing
companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2017-2021 with a sampling technique
that uses purposive sampling. The type of data used is secondary data obtained from the official website
of the IDX and the company. The data analysis technique used is panel data regression. The results of
the study stated that Corporate Social Responsibility and Intellectual Capital Disclosure had an effect
on firm value.
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Abstrak. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Corporate Social Responsibility,
Intellectual Capital Disclosure, dan Risiko Bisnis terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan
manufaktur sektor pertambangan yang terdaftar di Bursan Efek Indonesia (BEI). Periode waktu
penelitian yang digunakan adalah 5 tahun yaitu 2017-2021. Populasi pada penelitian ini meliputi
perusahaan manufaktur sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021
dengan teknik pengambilan sampel yang menggunakan Purposive Sampling. Jenis data yang digunakan
adalah data sekunder yang diperoleh dari website resmi BEI dan perusahaan. Teknik analisis data yang
digunakan adalah regresi data panel. Hasil penelitian menyatakan bahwa Corporate Social
Responsibility dan Intellectual Capital Disclosure berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan.

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Corporate Social Responsibility, Intellectual Capital Disclosure, Risiko
Bisnis
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Nilai Perusahaan adalah tanggapan investor terhadap tingkat keberhasilan sebuah perusahaan
yang dikaitkan dengan harga saham. Karena harga saham yang tinggi membuat peningkatan
pada nilai perusahaan sehingga akan meningkatkan kepercayaan pasar tidak hanya terhadap

kinerja perusahaan saat ini, tetapi pada prospek perusahaan dimasa mendatang.

Beberapa kasus yang pernah terjadi dalam perusahaan sektor pertambangan dan menjadi
permasalahan yang harus segera dituntaskan. Laju Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)
belum mampu beranjak dari zona merah pada penutupan sesi pertama perdagangan saham,
(Selasa, 9 Januari 2021). Sektor pertambangan memimpin penurunan diantara 10 sektor saham.
Secara sectoral, Sebagian besar sektor melemah dipimpin sektor tambang merosot 2,83%,
Kemudian sektor saham industri dasar turun 1,28% dan sektor saham kontruksi merosot

1,3%.(Sumber: Liputan6.com)

Dengan adanya Corporate Social Responsibility dan Intellectual Capital Disclosure diharapkan
dapat mengurangi risiko, terutama terhadap risiko bisnis yang berasal dari perusahaan, karena
risiko bisnis berpengaruh terhadap kualitas perusahaan. Dan setiap keputusan yang telah
diambil oleh perusahaan akan berpengaruh pada risiko bisnis, sehingga mempengaruhi nilai

perusahaan (Ratri dan Christianti, 2017).

Seperti yang telah dinyatakan oleh teori trade off theory yaitu bahwa semakin tinggi hutang
yang dimiliki maka akan semakin tinggi risiko yang akan ditanggung oleh perusahaan seperti
berikut: agency cost dan biaya kebangkrutan yang menyebabkan menurunnya nilai perusahaan.
Jika terdapat perusahaan yang memiliki risiko bisnis yang tinggi maka akan mengurangi
kualitas perusahaan untuk mendapatkan pinjaman, karena akan semakin berat beban yang akan
ditanggung perusahaan karena biaya tetap dari utang. Pada penelitian ini risiko bisnis

diproksikan menggunakan EBIT (Earning Before Interest and Tax).

Alasan dipilihnya perusahaaan manufaktur sektor pertambangan dalam penelitian ini
dikarenakan perusahaan yang bergerak disektor ini merupakan yang bahan utamanya diperoleh
dari sumber daya alam berhubungan dengan variabel yang akan diteliti yaitu Corporate Social
Responsibility, kemudian Intellectual Capital Disclosure merupakan pengetahuan,
keterampilan yang dapat memberikan kontribusi untuk mengelola SDA dan perusahaan dalam
memaksimalkan Nilai Perusahaan, serta Risiko Bisnis yang menjadi salah satu kemungkinan
masalah yang akan dihadapi oleh perusahaan dalam menjalankan bisnis, sehingga perlu adanya
identifikasi risiko untuk mengenali risiko yang sedang terjadi ataupun yang akan terjadi dimasa

yang akan datang.
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METODE PENELITIAN

Metode penelitian adalah cara ilmiah dalam mendapatkan suatu data yang memiliki
tujuan dan fungsi tertentu. Data yang diperoleh melalui penelitian data yang teramati (empiris)

yang mempunyai ciri tertentu.

Pendekatan yang digunakan dalam penelitian ini adalah pendekatan kuantitatif. Metode
kuantitatif disebut metode positivistic karena didasarkan pada filsafat positivisme yang
digunakan untuk memeriksa populasi atau sampel tertentu, instrument penelitian yang
digunakan untuk pengumpulan data. Analisis data yang bersifat kuantitatif melalui penggunaan
statistic deskriptif, maka dapat disimpulkan apakah hipotesis yang dirumuskan terbukti atau

tidak terbukti (Sugino, 2016:11).

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif, yaitu data dalam
bentuk angka atau bilangan atau data kualitatif yang diangkakan (Sugiyono, 2010:12). Objek
dalam penelitian ini menggunakan data berupa Laporan Keuangan dari Perusahaan Manufaktur
Sektor Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017 — 2021, oleh karena

itu sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder.

Penelitian ini dilakukan di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang beralamat di JI. Jend.
Sudirman Kav. 52-53 Senayan Kebayoran Baru Jakarta Selatan DKI Jakarta. Alasan memilih
Bursa Efek Indonesia sebagai tempat penelitian, karena dapat memberikan informasi laporan
keuangan yang lengkap dan mudah di akses pada website resminya di www.idx.co.id. Objek
penelitian ini berfokus pada seluruh perusahaan manufaktur sektor pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017 —2021. Penelitian ini dilakukan terhitung sejak
bulan April 2022 sampai bulan September 2022.

1. Metode Pengambilan Sampel

Metode pengambilan sampel yang digunakan yaitu non probability sampling adalah
pengambilan sampel yang tidak memberikan peluang yang sama bagi setiap unsur (anggota)
populasi untuk dipilih menadi anggota sampel (Sugiyono, 2020). Metode pengambilan sampel
untuk menentukan sampel yang digunakan dalam penelitian (Arry Eksandy, 2018). Teknik
pengambilan sampel pada penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling yaitu teknik
pengambilan sampel dengan menggunakan kriteria tertentu. Kriteria penentuan jumlah sampel
yang akan digunakan sebagai penelitian, terdiri dari: Perusahaan manufaktur sektor

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017 — 2021. Perusahaan yang
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menerbitkan laporan tahunannya (annual report) selama periode 2017 —2021. Nilai perusahaan

yang lebih banyak mengalami penurunan selama periode 2017 — 2021.
2. Metode Pengumpulan data

Data merupakan hasil dari pengukuran atau penelitian suatu variabel dalam bentuk angka
atau kata-kata. Dalam penelitian ini menggunakan jenis data sekunder yaitu data yang mengacu
pada informasi yang dikumpulkan dari sumber yang telah ada. Dan metode yang digunakan
yaitu library research adalah penelitian yang dilaksanakan dengan menggunakan literatur
(kepustakaan) baik berupa buku, catatan, maupun laporan hasil penelitian dari peneliti

terdahulu.

Berdasarkan kriteria populasi jumlah perusahaan manufaktur sektor pertambangan adalah
47 perusahaan. Dari 47 sampel tersebut, diperoleh sampel yang sesuai kriteria penelitian ini
berjumlah 8 perusahaan manufaktur sektor pertambangan dengan periode penelitian 5 tahun

pada 2017-2021, sehingga jumlah data yang digunakan penelitian ini berjumlah 30 data.
Tabel.1
Definisi Operasional Variabel

Definisi Operasional

No Variabel
Pengukuran
Penelitian
Variabel
1 Independen
CSRI; = Y —

Corporate Social

Responsibility

VA=0OP+EC+D+A

2

_ Value Added
Variabel VACA =——p—

Independen
-ncependen . Value Added
Intellectual Capital VAHU = —r—

Disclosure
STVA = —SC
" Value Added

VAIC™ = VACA + VAHU + STVA
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No Variabel
Pengukuran
Penelitian
3 Variabel
Independen DOL = EBIT
Penjualan

Risiko Bisnis

4 Variabel Dependen Harga Per Lembar Saham

o PBV =
Nilai Perusahaan Nilai Buku Per Lembar Saham

Dalam penelitian ini menggunakan uji interaksi, dengan persamaan sebagai berikut:

PBV=0+B I X I+ 2 X 243 3 X 3+ 4 (X 1 X 4B 5S5(X 2X 4)+p 6 3
X 4)te

Keterangan:
PBV = Nilai Perusahaan
o = Konstanta
B = Koefisien regresi variabel independen
HASIL DAN PEMBAHASAN
Tabel.2
Analisis Statistik Deskriptif
NP CSR ICD RISIKOBISNIS
Mean 1.647250 0.594375 7.387250 0.233500
Medium 1.000000 0.544500 7.060000 0.210000
Maximum 6.750000 0.779000 16.63000 0.700000
Minimum 0.440000 0.478000 1.760000 0.020000

118 JURNAL PENELITIAN - VOLUME 5, NO. 2, JANUARI 2023



Corporate Social Responsibility, Intellectual Capital Disclosure,
Dan Risiko Bisnis Terhadap Nilai Perusahaan

Std.Dev. 1.556350 0.109043 4.097242 0.161079
Obs 40 40 40 40
Sumber: Data diolah EViews 12.0, 2022

Berdasarkan hasil analisis statistik deskriptif pada tabel 2 dapat diketahui bahwa jumlah
data yang digunakan berjumlah sama yaitu 40 sampel. Nilai Max menunjukan kisaran nilai
terbesar dalam penelitian, sedangkan nilai Min menunjukan kisaran nilai terkecil dalam
penelitian. Nilai Mean menunjukan kisaran nilai rata-rata atau total dari masing-masing
variabel dibagi jumlah sampel. Sedangkan St.Dev menunjukan simpangan data yang ada dalam
penelitian.

Tabel 3

Pengujian Regresi Data Panel

Effect  Prob>  p  Test  (Prob>F)/(Prob>Chibar2)/(Prob>Chi2) Hasil

Test F
CEM 0,0000 Uji Chow 0,0000 FEM
REM 0,0000 Uji Hausman 0,0004 FEM
CEM 0,0000 Uji Lagrange 0,0000 REM

Multiplier
Sumber: Data diolah EViews 12.0, 2022

Berdasarkan pengujian, model regresi data panel yang akan digunakan dalam uji
hipotesis dan persamaan regresi data panel adalah FEM (Fixed Effect Model). Pada Fixed
Effect Model perlu dilakukan uji asumsi klasik karena Fixed Effect Model.

Tabel 4

Uji Asumsi Klasik

NP CSR ICD RB
Nilai Perusahaan 1.000.000  0.234280 0487393  0.371141
Corporate Social 0.234280  1.000.000  0.171759  -0.157036
Responsibility
Intellectual Capital 0.487393  0.171759  1.000.000  0.580904
Disclosure
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Risiko Bisnis 0.371141 -0.157036 0.580904 1.000.000
Breusch-P LM 3.008.489

Pesaran-S LM 0.278606

Bias-C S LM -0.721394

Pesaran C D 0.604878

Prob 0.3592

Sumber: Data diolah EViews 12.0, 2022

PEMBAHASAN
Tabel 5
Ringkasan Hasil Pengujian Hipotesis
Hipotesis Koefisien t-statistic Probabilitas Keterangan
H1 -63,66850 -2,539323 0,0169 Diterima
H2 0,056047 1,522882 0,1390 Ditolak
H3 -0,502206 -0,708294 0,4846 Ditolak

Sumber: Data diolah EViews 12.0, 2022
H1 : Pengaruh Corporate Social Responsibility terhadap Nilai Perusahaan

Hipotesis pertama (H1) yang diajukan pada penelitian ini adalah Corporate Social
Responsibility berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Berdasarkan hasil analisis regresi data
panel menunjukan bahwa nilai t-statistik sebesar 2,539323. Dengan demikian nilai t-statistik
CSR (2,539323) > nilai t-tabel (1,68957) dan nilai Probabilitas t-statistik sebesar 0,0169 < nilai
a 0,05 hal ini berarti Ha diterima. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa hipotesis

penelitian (H1) diterima atau terbukti.
H2 : Pengaruh Intellectual Capital Disclosure terhadap Nilai Perusahaan

Hipotesis kedua (H2) yang diajukan pada penelitian ini adalah Intellectual Capital
Disclosure berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Berdasarkan hasil analisis regresi data
panel menunjukan bahwa nilai t-statistik sebesar 1,522882. Dengan demikian nilai t-statistik
ICD (1,522882) < nilai t-tabel (1,68957) dan nilai Probabilitas t-statistik sebesar 0,1390 > nilai
a 0,05 hal ini berarti Ha diterima. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa hipotesis

penelitian (H2) ditolak dan tidak terbukti.
H3 : Pengaruh Risiko Bisnis terhadap Nilai Perusahaan

Hipotesis ketiga (H3) yang diajukan pada penelitian ini adalah Risiko Bisnis tidak

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Berdasarkan hasil analisis regresi data panel
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menunjukan bahwa nilai t-statistik sebesar 0,708294. Dengan demikian nilai t-statistik Risiko
Bisnis (0,708294) < nilai t-tabel (1,68957) dan nilai Probabilitas t-statistik sebesar 0,4846 >
nilai a 0,05 hal ini berarti HO diterima. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa hipotesis

penelitian (H3) ditolak atau tidak terbukti.

KESIMPULAN

1. Corporate Social Responsibility secara parsial berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan
pada perusahaan manufaktur sektor pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2017-2021.
Dengan nilai t-statistik (2,539323) > nilai t-tabel (1,68957) dengan tingkat Probabilitas
signifikansi sebesar 0,0008 < nilai a 0,05. Serta nilai koefisien sebesar -63,66850 sehingga H1

dalam penelitian ini diterima atau terbukti.

2. Intellectual Capital Disclosure secara parsial tidak berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor pertambangan yang terdaftar di BEI periode
2017-2021. Dengan nilai t-statistik (1,522882) < nilai t-tabel (1,68957) dengan tingkat
Probabilitas signifikansi sebesar 0,1390 > nilai a 0,05. Serta nilai koefisien sebesar 0,076606
sehingga H2 dalam penelitian ini ditolak atau tidak terbukti.

3. Risiko Bisnis secara parsial tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada
perusahaan manufaktur sektor pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2017-2021. Dengan
nilai t-statistik (0,708294) < nilai t-tabel (1,68957) dengan tingkat Probabilitas signifikansi
sebesar 0,4846 > nilai a 0,05. Serta nilai koefisien sebesar 0,502206 sehingga H3 dalam

penelitian ini ditolak atau tidak terbukti.
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